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Képletes ar vagy fix ar?

A 2023. évben elinditott kozbeszerzések kozponti kérdése lesz az artipus kivalasztasa. Ennek
eldontésére allitottuk 6ssze az aldbbi dontésel6készitsé anyagot, hogy a dontéshozék megfeleld
informdcidk alapjan felelGsségteljes dontést hozhassanak. Az anyag egyrészt kitér a foldgaz és a
villamos energia drak alakuldsara haté tényez6kre, mdsrészt tartalmaz egy 6sszefoglalds részt az
indexalt ar és a fix arral kapcsolatosan.

Foldgaz energia arak alakulasa:

A 2023/24-es gazévben varhatod arak bemutatasa igen nehéz, kozel lehetetlen feladat.
Nagyon sok tényez6 befolyasolhatja, rdadasul a legtobb tényez6re minimalis a rahatasunk (id6jaras,
haboru alakulasa etc). Az aldbbi elemzés a jelenlegi (2023 januar eleji) allapot és egy kozepesen
optimista forgatékonyv alapjan késziilt. A nemzetkozi elemzések nagy része (pl. Goldman Sachs) is
hasonld, bar egy minimalisan kevésbé optimista forgatokonyvet valdszindsit. Roviden ismertetjik az
arakra hato f6bb tényezdlket, és azok valtozdsainak hatasat.

Az ar alakulasaban talan a legfontosabb tényez6 a politikai tényez6k. Gazdasagi elemzések
alapjan utélag mar tisztan lathato, hogy az orosz fél, mint az Unio foldgaz sziikségleteinek kdzel 40 %-
at biztositd beszallitdja, aktivan befolyasolta az drak alakuldsat. 2021 aprilisaig a foldgaz TTF piacon
maximum 20 euro/ MWh arakkal szamolhattunk. Az orosz oldalrdl érkezé gdzmennyiség
csokkentésével, illetve az eurdpai gdzt6zsde miikodésébdl adddo sajatossagok (konny(i
manipuldlhatdsag) miatt az drak mar 2021 végére 180 euro/ MWh-ra néttek. Az ukrdn-orosz haboru
kitorése, és az Eszaki Aramlat | és Il véglegesnek t{ind kiiktatasaval az arak béven 300 euro/ MWh folé
néttek. Masik oldalrdl a vasarldi magatartds sem volt tul ésszerl. A tarozok mielSbbi feltoltése
érdekben minden eurdpai orszag azonnal akart vasarolni foldgazt és egymasra licitdltak a t6zsdei
platformokon. A helyzet azonban gydkeresen megvaltozott 2023 elejére, az ar 60 euro/MWh
kornyékére esett, folyamatos esés mellett. Ennek okai:

- eurdpai gaztarozok 95 %, vagy afolotti feltoltottsége

- eurdpai kereslet 25-30 %-os csokkenése

- Uj beszerzési forrasok megjelenése az eurdpia piacon (norvég, észak-afrikai vezetékes
gazmennyiség drasztikusan emelkedett; LNG behozatal amerikai és kdzel-keleti forrasbdl
ugrasszer(i névekedése)

- unids ,gazéarsapka” bevezetése 180 euro/MWh ar mellett

A fentiek hatdsara az orosz gaz napjainkban ,,csak” 7-8 %-ot tesz ki a felhasznalasban (Déli
aramlatra nem vonatkoznak szankcidk, ezen jon vezetékes foldgaz pl. Magyarorszagra). Az optimista
forgatékonyv a fenti ,,status quo” fennmaradasat prognosztizalja. Fontos informacid, hogy 2023. évre
Uj, eddig ,ismeretlen” beszallité megjelenése nem varhatd az eurdpai piacon, azaz a beszerzési
forrasok korlatozottak.

A forgatokonyv alapvetéen nem szdmol a kdvetkezd, esetlegesen felmerilé negativ tényezdkkel:



- vildgszintd ipari kereslet névekedése, kiemelten dzsiai piacon 2023-ra (minimalis esély,
alapvet6en GDP és ipari termelés csokkenésével, illetve valtozatlansaggal szamol a Vilagbank
a Fold orszagainak tobb mint felében)

- unids egységes fellépés megbomldasa (egyel6re erre is minimalis az esély, az esetleges vétdkat
lathatdan egyre jobban kezeli politikailag az Unid)

- Déli dramlat lezarasa orosz részrél (ez mar inkabb csak lokalis jelent&ségli, minket jobban
érint6 tényezG sajnos)

Legalabb ilyen fontos tényez6 a természeti tényezd. A janudr-mdrcius kdzotti id6jarastol fugg
nemcsak a 2023-as, hanem a 2024-es gaz arszint is. Az egyik legfontosabb oka az eurdpai gaztarozok
jelenlegi igen magas szint( toltottségének a torténelmi melegrekordok sorozata. llyen meleg
oktdberi-decemberi hénapok még sohasem voltak, és a jelenlegi janudri id6jaras is irredlisan meleg
az évszakhoz képest. A forgatékonyviink atlagos, évszaknak megfelel6 id6jarassal szamol.

A forgatdkonyv alapvetéen nem szamol a kdvetkezd, esetlegesen felmeriilé negativ tényezékkel:

- atlagosnal tobb fokkal hidegebb januar és februar honappal
- huzamosabb ideig tarto (2-3 hétig) uralkodo -10 Celsius fok alatti id6szakkal

Kilén pontban érdemes szélni a haddszati tényez6krdl. Az ukran-orosz habord elemzések szerint
hosszabb ideig is eltarthat. Amig a haboru tart, illetve esetleges orosz gy6zelem esetén a jelenlegi
orosz vezetés mellett kizartnak tiinik az orosz gazszallitasok 2021-es év eleji szintjére torténd
visszakapaszkodasa. Kell6en hideg tél esetén nehéz lesz a gaztarozdk visszatoltése 2023 téli id6szakot
megel6z6en az orosz gaz nélkil. A hdboru eszkalaldddsa azonban tovabb ronthat ezen a helyzeten.

A forgatokonyv alapvetéen nem szamol a kdvetkezd, esetlegesen felmeriilé negativ tényezSkkel:

- habord kiterjedése mas eurdpai orszagokra (reméljik ez soha nem kovetkezik be)
- eurdpai gaz infrastrukturat érd robbantasok, szabotazsok (minél kedvezétlenebbé valik az
orosz helyzet a fronton, annal valészin(ibb a forgatdkényve ennek)

Utolsd el6tti pontként monetdris tényez6ket is meg kell vizsgdlni. Ebben kiemelt prioritast kap a
forint/euro arfolyam. A féldgaz importtermék, amelyet euroban fizet a magyar gazdasag. Jelenleg egy
euro 390 forint kérnyékén mozog, azonban nem egészen harom hénapja még 432 forintot adtak egy
euroért. Az er6s6dés egyik kiemelt okaként emlitik az elemz6k, hogy a jegybank [ényegében a
devizatartalék terhére biztositja az energiaimporthoz sziikséges devizalikviditast. Egész évet tekintve
mi a jelenlegi, 400 forint kornyéki eurdval szamoltunk, bar egyes elemzések 380 -as arszintet
valdszinUsithetnek. Forint er6sodése esetén a forintban megadott gdzdrak igy alacsonyabbak
lehetnek, gyengiilés esetén pedig magasabbak.

Utolsé pontként érdemes kitérni hazdnkra jellemz6, specifikus tényezékre is kitérni. Harom,
kimondottan hazai fogyasztdokat érint6 tényezGre érdemes kitérni, amelyek jellemzéen kbézepes és
hosszabb tdvon érdemes figyelni:

- kotelez6en megfizetendé tételek, rendszerhasznalati dijak valtozasai: ez ugyan nem a gaz ar
része, de az utébbi félévben tdbb brutdlis rendszerhasznalati dij emelés, amely
Osszességében 300-600 % kozotti emelkedést tapasztalhattak fogyasztdk. Tovabba megjelent
Uj tételként un. biztonsagi készletezési dij is. A kovetkezd években tovabbi emelkedések
vérhatdak ezen a téren is, kiemelten 2023/24-es gazévet tekintve.



- magyarorszagi folgdz tarolok toltottsége: a magyar kapacitas eurdpai szinte is nagynak
szamit, kiemelten az orszag fogyasztasahoz képest. A toltottségi szint magas (90 % kordli), de
jelenleg csokkend trendet mutat. Nem teljesen ismert az un. , bértaroldi” kapacitasunk (Pl.
Szerbia nalunk tarol legaldbb 1 millidrd m3 gazt). igy jelenleg a tényleges magyar készletekrdl
nincs pontos képlink, és a meleg id6 ellenére csokkend készlet esetlegesen bértaroldi
készletek csokkenésével is magyarazhatéak. Amennyiben a bértarolas mértéke sokkal
jelent&sebb a jelenleg ismertnél és a kitarolas mértéke jelent6sen megnd, az magyar részrél
kereslet ndvekedést general, amely ar névelS hatassal jarhat

- hajduszoboszldi gaztarold kérdése: a masodik legnagyobb féldgaz taroldnkban felmerilt a
parnagaz kinyerésének lehetSsége. Els6é korben kdzel 800 millié m3-rél esett szd, de a
parnagdz ilyen mértéki kinyerésével maga a tarozé miikodése is megsziinne. igy kozel 2,2
millidrd, nagyon olcsén nyilvantartott foldgdzhoz jutna az orszag, amelyet az extrém féldgaz
arak esetén mar nem kellene kifizetni devizaban. igy — megfelel§ politikai akarat esetén- akar
intézményi szinten ,szétosztva” ezt a gdzmennyiséget, tompitani lehetne a t6zsdei
aremelkedést. Kozéptdvon viszont a tdrozdi kapacitas jelentés mértékben csékkenne

A fenti tényezGket 6sszefoglalva lathatd, hogy igen sok tényezd hat a foldgaz aranak alakuldsara.

A holland art6zsde arainak alakuldsa 2022.03.-2023.01. kozotti id6szakban
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Ilyen bizonytalan helyzetben mar havi szintl progndzist is nagy merészségnek tlinik. Napi szint(
progndzis pedig mar lottd szintl hazardirozasnak szdmit. Ha azonban napi szintl adatokkal
szamolnank, akkor szépen kirajzolédna egy csokkend trend, amely a flitési id6szak végére, a
betarazasi idszak kezdetére atfordul minimalisan emelkedé trendbe. Altalaban a betarazas
végeztével, a kovetkezd flitési idGszak kezdetéig az ar megint csdkkend trendet mutat. Piaci
varakozasok szerint a féldgaz dra 50-80 euro/MWh k6z6tti sdvban marad, nagyobb kilengések nélkiil.
Hidba csokkent az eurdpai kereslet, az Uj beszerzés lehet&ségek minimalis szama miatt tovabbi
jelent&sebb arcsokkenés nem varhato.
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Villamos energia arak alakulasa :

A villamos energia arak alakuldsara is tobbféle el6rejelzés, forgatékonyv létezik. Az alapoknak mi a
HUDEX Magyar Derivativ Energiat6zsde arait és elSrejelzéseit vettiik alapul. Maga a villamos energia
ara két termék (base load és peak load) sulyozasabdl alakul ki. Ez minden fogyaszténal és fogyasztasi
hely esetében mdas-mas sulyozassal szamitandd a felhaszndlt termék ardnydban. Az egyszer(iség
kedvéért mi most 50-50 % -al szdmoltunk, ugyanis a KEF portalon kiirt keret kozbeszerzés is ezzel az
arannyal szamol. Az arak alakuldsara alapvet6en a gaz esetében részletesen megtargyalt tényez6k

hatnak

, igy ezeket most nem soroljuk fel ismét. Négy dolgot azonban kiilén ki kell emelni:

téli csapadék mennysége: minél tobb csapadék esik a Duna és a Balkan vizgyijt6 teriiletén,
anndl nagyobb tavaszi olvadassal szamolhatunk. Igy a nagyon olcsén termeld balkani
vizerémdvek villamos energia termelése megn6, ezaltal a kindlat megnovelése altaldnos
arcsOkkenést idéz el eben az idészakban. Az utébbi években minimalis csapadék hullott az
érintett korzetekben, igy az elemzés egy atlagos évi mennyiséggel szamol.

G4z és arampiac drazasi metddusainak szétvalasa: unids direktivak szerint az dram ara mindig
a legdragabb forrdsbdl elGallitott termék arat tliikrozte. Ez a termék alapvetden a féldgaz volt,
ezért kovette mindig a villamos energia ara a foldgaz drat. Nagy valdszinlséggel meg fog
torténni a kdzeljov6ében a villamosenergia-piac szerkezeti reformja. Ennek alkalmazasdval a
két termék arainak valtozasa kevésbé fog korrelalni egymassal. A végrehajtott intézkedések
hatdsdra akar teljesen el is valhat egymastol

megujuld energidk hasznositdsa: legnagyobb potencidl ebben van, mint Uj beszerzési
forrasban. Ennek kiaknazasa azonban sok torvényhozdi segitséget (szabalyozasi szinten) és
haldzat kapacitasi bévitést igényel. Az utdbbi fél évben hozott jogszabdlyok magyarorszagi
viszonylatban azonban sajndlatos mdédon ennek ellenkez6jét mutatjak.

Eurépai Unids klimapolitika: a szén-dioxid-kvdta aranak emelkedése is alapvetden jarult
hozza a magasabb dramdrakhoz. Emellett, ha az EU csdkkenti a tervei részeként azon
eréml(ivek szamat, amelyek nagy karosanyag-kibocsatassal mikodnek (pl. szénerémivek),
akkor az termeléskieséshez és tovabbi dragulashoz vezethet.

Villamos energia arak alakulasa (BL és PL) 2023-as évre
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Artipusok a kdzbeszerzései eljarasokban:

AlapvetGen fix aras konstrukciodt, illetve valamilyen t6zsdei arhoz (holland, osztrak, magyar
etc)) kotott, indexalt konstrukcidt lehet alkalmazni a kdzbeszerzési eljarasokban. 2022. évet
megel6z6 6-8 évben a fix aras konstrukcidk uraltak piacot a tartésan alacsony arak miatt. Ebben az
id6szakban egyes szegmensekben (példaul Miniszterelndkségi felligyelet ala tartozé fogyasztok)
kimondottan tiltottak a t6zsdei aras konstrukcidkat. Példaul a KEF portalon 2022. augusztusdig csak
fix dron lehetett szerz6dni verseny Ujranyitas segitségével. 2022 nyaran egyszerre jelent meg egy
brutalis, vilagpiaci gz (ezéltal villamos) energia daremelkedés és egy forint/eurd arfolyam valtozas is.
Ennek eredményeképpen a 2022-es nyari idészakban futtatott energia kozbeszerzések igen nagy
hanyada sikertelenl zarult mind KEF, mind EKR fellileten. Mind lgyfél, mind keresked&i, mind
torvényhozadi szinten felmeriilt az igény a probléma megoldasara. A megoldas a t6zsdei mozgast
lekévet6 arkonstrukcid bevezetésével oldottdk meg KEF fellleten, amely azdta is orvosolta ezt a
problémat.

Fix ar jellemz4i: fix dras szerz8dés esetén a szerz6déses id&szak alatt a keresked6i nem
valtoztat az energiadijon. Technikailag a szerz6déskotéskor egy hataridés t6zsdei mivelettel lekoti az
adott mennyiséget az adott aron. Igy a szerz6déses idSszak alatt a tézsdei mozgasok és a forint/eurd
arfolyam valtozasok nem érintik az drat. Ez az ligyfelek szamara kiszamithatdsagot garantdl, de mint
minden kényelmi funkcidnak, ennek ara van. Egy adott pillanatban elérhet6 artipusok k6zott mindig a
fix ar a legdragabb, mert tartalmaz egyéb koltségeket is (,,hedge”), illetve komolyabb likviditasi
kitettsége lesz a kereskedének. Jelenlegi piaci helyzetben 1 kWh villamos energia fix ,felara” olyan
15-25 Ft/kWh koz6tt van.

Valtozé ar jellemz6i: lekdveti a forint/eurd arfolyam és a tézsdei 4r mozgasat, igy értéke
havonta valtozé. A valtasokban rejlé kockazatok ilyen esetben az tgyfelet terhelik. A t6zsdei arra
rakott ,,spread” (nevezziik jobb hijan arrésnek) tartalmazza a kereskedd koltségeit és nyereségét.
Technikai szempontbdl a keresked§ likviditasi kitettsége is alacsonyabb, igy adott piaci koriilmények
kozott egy t6zsdei ar és egy fix ar kozott mindig a tézsdei ar az alacsonyabb.

arkonstrukcidk 6sszehasonlitasa

nehezen

nem dinamikusan

nincs 1 havonta

nem valtozik 1 havi atlag




nem valtozik hektikus
nem valtozik gyorsan emelkedik
nem valtozik gyorsan csokken
nincs nincs
konstrukcié fliggd nagy
magas alacsony

InFend megoldas az energia k6zbeszerzésekre

Az InFend Energy Kft. csoportos kdzbeszerzési eljaras keretein belll nydjt segitséget az
Onkormaényzatok/Intézmények szdmdra. A villamos és foldgaz energia eljarasokhoz kiilén-kiilén lehet
csatlakozni, minden évben tobb csoportos kozbeszerzést is inditunk egymadssal parhuzamosan, hogy
minden ligyfél a szdmara legkedvez6bb csoportba tudjon bekerilni. Munkatdrsaink az el6késziiletek
soran tdjékoztatast adnak minden aktudlis energia piaci informaciordl, és jogszabaly valtozasrol.
Csoportos kozbeszerzési eljarasaink tartalmaznak minden mdszaki el6készit6 feladatot
(kdzbeszerzéshez sziikséges miszaki adatlap elkészitése, fedezetigazolasokhoz a sziikséges becsiilt
érték meghatarozasa, a jelenlegi foldgaz és villamos energia szerz6dések kezelése, sziikséges
felmondasok elkészitése, képletes arszint valasztasa esetén az ajanlatként beérkezett képletes arak
teljes kiértékelése és forintositasa stb.) és tartalmazzak a kdozbeszerzési eljarassal kapcsolatos
valamennyi feladat elvégzését. A csoportos kdzbeszerzési eljaras szamos el6nye mellett (nagyobb
mennyiséget kedvez6bben draznak, tobb ajanlatkérs esetén nagyobb a kereskedéi aktivitas stb.) az
ilyen tipusu kozbeszerzés kiemelked6 folénye, hogy az éves fogyasztdsi mennyiségek tulfogyasztasa
és alulfogyasztdsa is Ajanlatkérénként és a teljes csoportra is értendd. Ez azt jelenti, hogy
amennyiben egy-egy Ajanlatkéré a jelenlegi energia takarékoskodds mellett példaul alulfogyasztas
miatt pétdijat kapna, a csoport mennyiségi eltérése meg tudja akadalyozni a potdij plusz koltségét.
Akik a csoporthoz csatlakoznak, csak egy Konzorciumi megéllapodast szlikséges alairniuk az InFend
Energy Kft-vel és a felhasznalasi helyekrdl adatot kiildeni elektronikusan, ezt kévet6en mar csak a
sikeresen lebonyolitott eljards végén a nyertes energia kerekeddével az Uj energia szerz6dés alairasa
lesz hatra. Megbizasi dijaink tartalmaznak minden kozbeszerzési dijat is (hirdetményi dijak, eljarasi
koltségek), nincsenek egyéb felmerild plusz kiadasok. A teljes kozbeszerzési id&szak alatt szivesen
Ugyfeleink rendelkezésére allunk villamos/foldgaz energiat érint6 kérdésekkel kapcsolatosan, s6t az
Uj foldgaz vagy villamos energia szerz6dés hatalya alatt is barmikor fordulhatnak hozzank tgyfeleink
energia Ggyekben.

Varjuk 6noket is kdvetkezd aktualis csoportos kozbeszerzési eljarasunkban!
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